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El nivel general del Índice de precios al consumidor registró un alza mensual de 2,1% en julio de 2026, y acumuló en
el año una variación de 19,3%.

La división de mayor aumento en el mes fue recreación y cultura (5,0%) como consecuencia del aumento en paquetes
turísticos y servicios culturales.

En las regiones GBA, Noreste, Noroeste, Pampeana y Patagonia, la división con mayor incidencia en la variación
mensual fue “Alimentos y bebidas no alcohólicas”, impulsada por aumentos en verduras, productos lácteos, pan y
cereales. En cambio, en la región Cuyo, la división con mayor incidencia correspondió a “Transporte”, por aumentos
en transporte público y funcionamiento de equipos de transporte personal.

ECONOMÍA
TIPO DE CAMBIO

J U N I O

DÓLAR OFICIAL DÓLAR CCL

sept-26 oct-26 nov-26 dic-26 ene-27 jul-27 2026 Fuente

20,8% 22,4% 23,5% 22,7% 23,4% 21,6% 12,5% ROFEX

1,7% 1,9% 2,0% 1,9% 1,9% ROFEX

1,8% 1,7% 1,6% 1,7% 1,6% 21,2% 29,6% REM

1,9% 1,9% 1,8% 1,8% 1,8% 22,5% 22,1% REM

REM: Relevamiento de expectativas de mercado BCRA.
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DÓLAR MEP

Tipo de cambio 

posición jul-27 

(ROFEX)
1.836

Var. vs BNA billete venta

21,6%

RELEVAMIENTO DE EXPECTATIVAS DE MERCADO - RESUMEN

DESTACADOS

vs últ. sem. vs últ. sem. vs últ. sem. vs últ. sem.

0,0% 0,2% -0,2% -0,1%

vs. ago-25 vs. ago-25 vs. ago-25 vs. ago-25

12,2% 12,0% 13,0% 18,1%

Cotizaciones al cierre del 14/8

Venta

1.488
Divisa BNA

1.510 1.515 1.579
Billete BNA Brecha vs oficial 0,32% Brecha vs oficial 4,57%

Venta Venta Venta

Fuente: INDEC.



SITUACIÓN FENÓMENO ENSO
Las temperaturas en la porción central del Océano Pacífico han continuado su
tendencia al alza en las últimas semanas, terminando de consolidar el desarrollo del
evento El Niño. De acuerdo con las proyecciones climáticas, se prevé que esta fase
cálida se mantenga activa y ejerciendo su influencia de manera continuada hasta
abril del próximo año.

CLIMA
ESTADO ACTUAL: EL NIÑO

LLUVIAS → Se proyecta que las precipitaciones entre agosto y octubre se ubiquen
por encima de los valores normales. La consolidación del fenómeno El Niño
comenzará a tener un impacto significativo a partir de la primavera; tanto la
distribución como la frecuencia de los eventos pluviales generarán un superávit
hídrico en la franja central y este del país.

TEMPERATURA → Las marcas térmicas se mantendrán dentro o incluso por debajo
de los promedios en la mayor parte del territorio argentino durante este trimestre. Las
proyecciones preliminares indican un final de invierno y un inicio de primavera con
temperaturas moderadas, alejadas de los valores extremos.

Mm por encima de los niveles medios

Mm por debajo de los niveles medios

Temp por encima de los niveles medios

Temp por debajo de los niveles medios
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CLIMA REGIÓN FREYRE
PERSPECTIVAS CLIMÁTICAS: ANOMALÍAS

PRECIPITACIONES TEMPERATURAS

AGOSTO

SEPTIEMBRE

OCTUBRE

Precipitaciones:
Las precipitaciones irán de menor a mayor hacia el cierre del año. Septiembre iniciará con valores dentro de
lo normal, para dar paso a un bimestre más seco entre octubre y noviembre —aunque bajo la influencia de
El Niño, que podría generar eventos erráticos—. El escenario cambiará sustancialmente en diciembre,
cuando se consolidará una oferta hídrica favorable con lluvias por encima de los promedios.

Temperaturas:
Septiembre comenzará con un perfil cálido y menor persistencia de días fríos. Sin embargo, en octubre y
noviembre las temperaturas descenderán, ubicándose por debajo de los valores medios. Hacia diciembre,
las marcas térmicas tenderán a estabilizarse y aproximarse a sus promedios históricos. En síntesis, la región
atravesará una primavera con marcada irregularidad térmica e hídrica, antes de dar paso a un final de año
más húmedo.



AGRICULTURA
PANORAMA ACTUAL DEL MERCADO

Movimiento de fondos 
especulativos

• Ojos puestos en decisiones 
de la FED.

• Alta volatilidad por año 
electoral.

• Sin ruido productivo por 
ahora.

• Falta atravesar la ventana 
climática crítica de agosto, 
con stock/consumo ajustado.

Situación productiva en 
EE.UU.

China activa, foco en 
Estados Unidos

• Comienzan las compras sobre 
origen EE.UU. El mercado 
atento a esto para cumplir con 
las compras de 25M 
“acordadas”.

• Atención nueva campaña 
Sudamérica con pronósticos 
de lluvias por encima de lo 
normal en ARG y sur de BRA 
pero con probable sequía en 
Mato Grosso.

Hemisferio sur

Movimiento de fondos 
especulativos

• Al igual que en soja, 
dependientes de decisión de la 
FED.

• Alta volatilidad por año electoral.

• Estado de cultivo por debajo de 
la campaña pasada.

• Fuerte demanda local y externa

Ajuste de rindes en EE.UU.

Entrada estacional: 
safrinha y tardío argentino

• Safrinha con competencia 
interna + lentitud cosecha 
argentina.

• Merma en la producción del 
mundo y caída en las 
existencias finales.

Oferta y demanda global

Disponibilidad en el 
hemisferio norte

• El 90% de la oferta se vuelca 
al mercado.

• Algunas regiones con 
mermas + conflicto bélico en 
Mar Negro.

• Argentina con buenas 
proyecciones (atención a 
calidades)

• Australia con baja producción.

Situación productiva en 
hemisferio sur

Oportunidad transitoria 
de exportación

• Segundo semestre con 
oportunidad de exportación a 
Brasil y una industria que 
estaría presente.

• Merma en la producción del 
mundo y caída en las 
existencias finales.

Oferta y demanda global



AGRICULTURA

ÁREA SEMBRADA RINDE PRODUCCIÓN

26/27

26/27

26/27

25/26

25/26

25/26

16,8 M. de ha

16,2 M. de ha

10,4 M. de ha

11 M. de ha

6,95 M. de ha

7,1 M. de ha

qq/ha

32,1 qq/ha

qq/ha

76,6 qq/ha

qq/ha

43,7 qq/ha

M. de t

51,5 M. de t

M. de t

70,5 M. de t

M. de t

29,5 M. de t

La influencia del fenómeno El Niño comienza a
afianzarse con un marcado contraste entre el este y el
oeste de la región central del país. Esta diferenciación
no solo se refleja en un mayor contenido de agua útil
en los suelos del sector oriental, sino también en los
pronósticos trimestrales, que señalan probabilidades
de lluvia superiores a las normales para esa misma
área. En este contexto, el monitoreo continuo de los
mapas de humedad será un insumo clave para la
planificación estratégica y la toma de decisiones
agrícolas.

SOJA

MAÍZ

TRIGO

GIRASOL

SORGO

$494.214,29

$272.592,90

$298.262,86

$673.121,19

$268.563,52

ESTIMACIONES DE LA CAMPAÑA

PRECIOS PROMEDIO PIZARRA
JULIO 2026

ESTADO DE AGUA ÚTIL

Fuente: SMN

Fuente: Cámara Arbitral de Cereales Rosario.

Fuente: Bolsa de Comercio de Rosario



AGRICULTURA
MÁRGENES AGRÍCOLAS – REGIÓN FREYRE

Ingresá en https://www.agbi.com.ar/#/ , editá los parámetros y obtené tu margen personalizado. 
En el tablero seleccioná la región Centro de Santa Fe que comprende la zona de Freyre.

RELACIÓN INSUMO/PRODUCTO (DISPONIBLE)

Referencias: 
Rel.: relación mes actual / Rel. Prom.: relación de los últimos 5 años (60 meses lineales) / Var.: desvío de la relación actual respecto de su 
promedio histórico, calculado sobre la base del valor actual.

Variación positiva, el insumo se encareció respecto del prom. histórico Variación negativa, el insumo está más barato que el prom.

histórico             Variación mínima de la RIP o se mantiene

Soja de 
Primera

Soja de 
Segunda Trigo Trigo-Soja Maíz 

Temprano
Maíz 

Tardío Girasol Sorgo

Rendimiento (t/ha) 3,800 3,400 2,800 8,500 8,000 3,000 6,000

Ingreso Bruto (USD/ha) 1287 1152 622 1774 1648 1530 1230 1104

Gastos comerciales 
(USD/ha) 49 44 24 67 75 101 31 61

Flete (USD/ha) 102 95 80 175 230 217 107 162

Ingreso Neto (USD/ha) 1137 1013 519 1531 1343 1213 1092 880

Labores 92 74 92 166 92 88 88 88
Semillas 70 70 78 148 142 149 79 52

Curasemillas 5 5 2 6 0 0 0 0
Herbicidas 91 71 26 97 81 91 62 53
Insecticidas 8 8 2 10 0 0 11 6
Fungicidas 4 4 11 15 0 0 0 0

Fertilizantes 21 17 158 175 192 109 77 109
Cosecha 97 86 75 150 124 115 92 83

Gastos P+I+P+C 388 335 444 768 632 552 410 391
Gerenciamiento 40 40 40 40 40 40 40 40

Alquiler 440 264 176 440 440 440 440 440

Margen neto campo 
arrendado 268 373 -141 283 231 181 202 9

Margen neto campo propio 709 638 35 724 672 621 643 450

Rinde indiferencia (t/ha) 
campo arrendado 2,904 2,146 3,563 7,036 6,808 2,444 5,937

https://www.agbi.com.ar/#/


AGRICULTURA

SOJA -27%
GLIFOSATO / SOJA

DESTACADOS RELACIÓN INSUMO/PRODUCTO 

La relación glifosato/soja (disponible) se encuentra en 1,5,
igual que el mes anterior. Frente al promedio de los últimos
cinco años, el indicador se ubica 27% por debajo, reflejando
una mejora en el poder de compra del productor: se requiere
menos soja para adquirir una unidad de glifosato.

MAÍZ -6,3%

UREA / MAÍZ

TRIGO -1,6%
UREA / TRIGO

La relación urea/trigo (disponible) es 2,9, mientras que el mes
anterior era 2,3. Frente al promedio de los últimos cinco años,
el indicador se ubica 1,6% por debajo, reflejando una mejora
en el poder de compra del productor: se requiere menos trigo
para adquirir una unidad de urea.

La relación urea/maíz (disponible) es 3,2, mientras que el mes
anterior era 2,5. Frente al promedio de los últimos cinco años,
el indicador se ubica 6,3% por debajo, reflejando una mejora
en el poder de compra del productor: se requiere menos maíz
para adquirir una unidad de urea.

RELACIONES ENTRE PRODUCTOS
PRECIOS DISPONIBLE EN U$S/T

DATO Soja/Trigo Soja/Maíz Maiz/Trigo Maíz/Girasol Girasol/trigo Girasol/Soja

Promedio 
histórico

Enero 1,48 1,67 0,89 0,55 1,62 1,10

Febrero 1,48 1,69 0,87 0,54 1,62 1,09

Marzo 1,45 1,70 0,85 0,53 1,60 1,10

Abril 1,33 1,61 0,83 0,53 1,55 1,16

Mayo 1,25 1,65 0,76 0,50 1,53 1,22

Junio 1,27 1,66 0,77 0,51 1,49 1,17

Julio 1,31 1,74 0,75 0,49 1,53 1,17

Agosto 1,34 1,79 0,75 0,50 1,50 1,12

Septiembre 1,36 1,74 0,78 0,53 1,47 1,08

Octubre 1,47 1,78 0,82 0,56 1,48 1,01

Noviembre 1,53 1,79 0,86 0,53 1,61 1,05

Diciembre 1,49 1,71 0,87 0,55 1,59 1,07

Anual 1,41 1,71 0,82 0,52 1,57 1,11

Último Año 1,53 1,61 0,95 0,56 1,70 1,11

Mes anterior 1,56 1,79 0,87 0,40 2,16 1,38

Actual 1,60 1,79 0,89 0,41 2,19 1,37
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Ternero/Novillo Prom. 2020/25

GANADERÍA
RELACIONES DE PRECIO:

¿CUÁNTAS TONELADAS DE GRANO NECESITO PARA COMPRAR HACIENDA?

RELACIÓN MAÍZ/NOVILLO1

RELACIÓN TERNERO/NOVILLO2

por tonelada de maíz

vs prom. 2020/25

vs ago-25

63 kg. novillo

-37,5%

-17,2%

por kilo de ternero

vs prom. 2020/25

vs ago-25

12,3%

1,51 kg. novillo

12,5%

273.275
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$ Maiz FASMaíz/Nov. Maíz Prom. 2020/25 Maíz/Nov.

1La relación Maíz/Novillo expresa cuantos kilos de Novillo son necesarios 
para comprar una tonelada de Maíz (BCR pizarra).

2La relación Ternero/Novillo expresa cuantos kilos de Novillo son 
necesarios para comprar un kilo de Ternero de 160-180 kg. 

Fuente: AZ Group en base a datos de MAG de Cañuelas SA., entresurcosycorrales.com, BCR, Márgenes Agropecuarios. 

Relación

Prom. últ. 

7 ago

Var. Vs 

prom. Relación

Prom. últ. 

7 ago

Var. Vs 

prom.

Maíz 267.050 $/t. 4,1 2,4 73% 10,0 4,9 105%

Soja 507.000 $/t. 2,2 1,3 62% 5,3 2,7 92%

Trigo 326.260 $/t. 3,4 1,8 85% 8,2 3,7 119%

Girasol 771.160 $/t. 1,4 1,2 19% 3,5 2,4 42%

Comparación vs prom. últimos 7 ago

$ 2.667.595

Vaquillona Preñada

Cotizaciones valores promedio 

de la última semana ago-26

Ternero 160-180kg.

$ 1.103.679



GANADERÍA
RELACIONES DE PRECIO

CRÍA, INVERNADA Y MERCADO AGROGANADERO

El negocio ganadero atraviesa un escenario de
resultados diferenciados según la eficiencia
productiva de cada empresa, en el que el clima,
la logística y el contexto internacional adquieren
un peso creciente en la toma de decisiones. La
buena disponibilidad de forraje favorece a los
sistemas de recría a campo, que permiten
transformar pasto en kilos con costos
contenidos, mientras que la cría mantiene una
ecuación positiva, aunque estrechamente
vinculada a sus índices productivos. En
contraste, la terminación a corral continúa más
expuesta al elevado costo de reposición y a la
eficiencia de conversión, aunque encuentra
cierto alivio en un costo de alimentación
relativamente favorable.

El factor climático también incide sobre la
dinámica comercial. Las lluvias y el deterioro de
los caminos pueden demorar la salida y el
traslado de la hacienda, restringiendo
transitoriamente la oferta y generando
movimientos en las cotizaciones. Esta situación
se observó recientemente en el Mercado
Agroganadero de Cañuelas (MAG), donde
durante la primera quincena de agosto se
comercializó un 32% menos de hacienda que en
igual período del mes anterior. La menor
disponibilidad se reflejó en los valores, con un
incremento promedio de las cotizaciones del
8%. Este comportamiento vuelve a poner en
primer plano la importancia de la logística como
variable económica del negocio, no solo por su
impacto sobre la comercialización, sino también
sobre la decisión y el momento de venta de los
animales.

El cuadro indica cuántos kilos de cada categoría son necesarios para obtener el insumo con su 
correspondiente unidad (cuadros celestes = kilos de la categoría necesarios). 
Además, las celdas de la derecha a cada relación de precio reflejan cómo se presenta esta relación 
frente al mismo mes de los últimos siete años. De este modo: 
Celdas verdes (barato), la relación se ubica en el percentil 25% más barato de los últ. años. 

Celdas amarillas (normal/promedio), la relación se ubica dentro del promedio de los últimos años, entre el 

percentil 25% y 75%. 

Celdas rojas (caro), la relación se ubica en el percentil 25% más caro de los últimos años. 

Relación

Prom. últ. 

7 ago

Var. Vs 

prom. Relación

Prom. últ. 

7 ago

Var. Vs 

prom.

Maíz 267.050 $/t. 41 73 -43% 59 92 -35%

Concentrado 522.314 $/t. 80 140 -42% 116 174 -33%

Verdeo Invierno 314.514 $/ha. 48 70 -31% 70 88 -21%

Pastura Recría 503.435 $/ha. 78 113 -31% 112 143 -22%

Urea 886.220 $/t. 137 250 -45% 196 315 -38%

Alambre 17/15 198.011 $/1000mts 30 60 -49% 44 76 -42%

Gasoil 226.500 $/100lts. 35 37 -6% 50 47 7%

Sanidad feedlot 7.513 $/cab. 1,2 1,5 -21% 1,7 1,8 -9%

Flete 436.600 $/100km. 67 79 -15% 97 99 -2%

Coef. UTA 74.993 $/ha. 11,6 14,7 -21% 16,6 18,6 -11%

Salario Peón Rural 1.088.359 $/mes 168 243 -31% 241 305 -21%

Tierra Cría 3.200 USD/ha. 748 1.210 -38% 1.076 1.511 -29%

Tierra Invernada 9.500 USD/ha. 2.221 3.359 -34% 3.195 4.206 -24%

Novillo 430-460kg.

Cotizaciones valores promedio 

de la última semana ago-26
$ 6.492/kg.

Ternero 160-180kg.

Comparación vs prom. últimos 7 ago

$ 4.512/kg.

Fuente: AZ Group en base a datos de MAG de Cañuelas SA., entresurcosycorrales.com, BCR, Márgenes Agropecuarios. 
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$ const./lt. Costo de Producción ($/lt.) Leche Cruda ($/lt.)

$ 561,4 

$ 495,6 
$ 521,8 

$ 517,7 $ 521,7 
$ 525,3 

$ 509,5 $ 550,7 

LECHERIA
PRECIOS E INDICADORES LOCALES

PRECIO LECHE LÍQUIDA POR PROVINCIA PRECIOS POR CALIDAD DE LECHE LÍQUIDA

PRECIO 
CONSTANTE 

LECHE LÍQUIDA 
[$ CONSTANTES/L]

PRECIO 
CONSTANTE 

SÓLIDOS ÚTILES 
[$ CONSTANTES/L]

VS. PROM. 
ÚLT 3 AÑOS

JULIO
2026

VS. JULIO 
2025

$ 527,5

$ 7.065

-16,55%

-16,83%

-22,19%

-25,16%

>6,89% 6,89%<>6,67% <= 6,67%

3

PARÁMETROS COMPOSICIÓN

1 2

PRECIO DE VENTA DE LECHE Y COSTO DE PRODUCCIÓN NACIONAL HISTORICO

1.046 3,2%
MILLONES DE LITROS

6.400

JUL-2 6

1.046 3,2% 10,9%

4,9%6.400

V S .  JUL-2 5

jul-26 US$ MEP/ lt

vs. jun-26

0,35

-0,8%

Datos constantes en base a fuente OCLA e IPC-INDEC. Año 2011 base 100.

VALOR EN US$

1 2 3

A 598,9 539,1 547,7

B 562,2 532,4 530,3

C 545,1 519,8 522,9

D 531,0 511,1 512,7

E 535,0 518,9 507,3

Parametros

Estrato RCS Estrato UFC

$ por estrato higiénico-

composicional

Menos de 201 Menor de 51

Entre 401 y 601 Menor a 101

Mas de 601 Cualquiera

Entre 201 y 301 Menor de 51

Menos de 401 Menor a 101

Fuente: OCLA. Costos de producción: en julio se repiten los valores de junio. Cálculo de rentabilidad no incluye arrendamiento.

PRODUCCIÓN



Aclaración: el cuadro indica cuántos litros de leche son necesarios para obtener el insumo con su correspondiente unidad y cómo se 
encuentra la relación teniendo en cuenta el promedio del mes actual durante los últimos cinco años. 

Las celdas en color verde reflejan una mejor relación compra/venta actual. Las celdas rojas reflejan una peor relación compra/venta actual 
respecto al promedio de los últimos cinco años. 

Maíz Soja Gasoil
Salario 

Empleado Rural
Pastura

Verdeo de 

Invierno
UREA

$ 272,6/Kg. $ 494,21/Kg. $ 2.265/L. $ 1.088.359/mes $ 494.550/ha $ 322.145/ha US$ 560/t.

Leche $ 527/L. 0,5 0,9 4,3 2.063 938 611 1.577

6% 10% 73% 41% 19% 22% -9%

Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos OCLA.

LECHERIA
RELACIONES INSUMO/PRODUCTO

LECHE/GASOIL

LECHE/MAÍZ LECHE/SOJA

LECHE/PASTURA

LECHE/SALARIO LECHE/UREA

Las relaciones expresan cuántos litros de leche son necesarios para obtener el insumo con su correspondiente unidad. 
Líneas punteadas de color gris representan el promedio de la relación de los último tres años. 
Fuente: AZ Group en base a datos publicados por la Secretaría de Agricultura, Ganadería y Pesca, BCRA, Revista Márgenes Agropecuarios y CECHA.

RELACIONES DE PRECIO VS PROMEDIO ÚLTIMOS 5 AÑOS
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