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—
DOMINGO LUNES MARTES MIERCOLES JUEVES VIERNES SABADO
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DOMINGO LUNES MARTES MIERCOLES JUEVES VIERNES SABADO
1 2 3 4
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REMATE REMATE
LA TORDILLA SAN FRANCISCO
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ECONOMIA

DOLAR OFICIAL DOLAR MEP DOLAR CCL

Venta vs Ult. sem. Venta vs Ult. sem. Venta vs Ult. sem.

Venta vs Ult. sem.
1495 - 1477 ... 1499 .. 1541 7.
Billete BNA 25,4% Divisa BNA 25,1% Brecha vs oficial 0,29% 26,4% Brecha vs oficial 3,10% 29,1%

DOLAR FUTURO (ROFEX) TIPO DE CAMBIO NOMINAL (ROFEX)

coepoe TNA% PASE % 2,000
30,0
1.900
B o .
..’.cf\il*.oo. 22,8 1'700 ‘ ’ .
0o ¥’ 230 226 . V'S 1.749
20,0 d 210 (50 g 1.600 o ® 1.689
® 1.626
1500 o & 74 cp3
150 1.506
1.400 1.480
10,0 1.300
£ 88828 5RK5 K5 R8EESeYRNENNR
=5 F 8 Es 52 ERE 525588385888 ¢%

Tipo de cambio
posicion may-27 1 .81 5 21 :4%

(ROFEX) Var. vs BNA billete venta

Dev. Implicita | 215%  21,9% 227%  238% 241% : 21,4% : 12,8% | ROFEX
Dev. Mensual | 1,8%  1,8%  19%  20%  2,0% '

ROFEX

| |
IPC proyectado 2,0% 1,9% 1,8% 1,7% 1,7% ; 22,8% ; 30,5% REM
Tasa de interés 1,9% 1,9% 1,9% 1,9% 1,8% | 20,5% | 22,1% REM

REM: Relevamiento de expectativas de mercado BCRA.

é El nivel general del indice de precios al consumidor registré un alza mensual de 2,1% en mayo de 2026, y acumulé en
el afo una variacion de 14,7%.

9 El nivel general del indice de precios internos al por mayor (IPIM) registré6 un aumento de 2,5% en mayo de 2026

respecto del mes anterior, consecuencia de la suba de 2,5% en los “Productos nacionales” y de 3,1% en los
“Productos importados”.

é Las actividades con mayor incidencia positiva en la variacion interanual del EMAE en marzo de 2026 fueron
“Agricultura, ganaderia, caza vy silvicultura” e “Industria manufacturera”. En contraposicion, la Unica rama de actividad

con incidencia negativa fue “Administracion publica y defensa; planes de seguridad social de afiliacion obligatoria”.
Fuente: INDEC.
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CLIMA

Temp por encima de los niveles medios

: -
JULIO GOSTO

Temp por debajo de los niveles medios Mm por debajo de los niveles medios

LLUVIAS - Para el préoximo trimestre, se prevé que las precipitaciones se estabilicen
en niveles cercanos a los promedios histéricos. Esta tendencia responde a la
consolidacion de la fase Neutral, cuyo mayor impacto se sentird durante el invierno.
En consecuencia, tanto la distribucién como la frecuencia de las lluvias comenzaran a
regularizarse, alinedndose con los registros habituales para la época.

TEMPERATURA - Las temperaturas en la mayor parte de Argentina se mantendran
por encima de la media. Sin embargo, como muestra el mapa, se espera un cambio
notable hacia junio, con condiciones mas frias de lo normal que podrian incrementar
la frecuencia de las heladas. Cabe destacar que, a pesar de este descenso tardio, el
inicio del periodo de heladas se presenta retrasado en casi todo el territorio nacional.

Probabilidad de ENSO

100% OLaNifa [INeutral CELNifo

50%

0% D [ | B =l =l =l =l | B

JJA JAS ASO SON OND NDJ DJF

SITUACION FENOMENO ENSO

El monitoreo del Pacifico tropical confirma el pasaje a condiciones de El Nino,
registrando una anomalia térmica de 1,7°C a mediados de junio de 2026. El grafico de
probabilidad de ENSO muestra que la probabilidad de mantener esta fase calida
(barras rojas) se consolida por encima del 90% en todos los trimestres proyectados,
desde JJA hasta DJF. Esta marcada tendencia respalda la prevision de que el
fendmeno continuara fortaleciéndose hacia un evento de intensidad moderada en los
Proximos meses.

Coop. Agricola, Ganadera L,('
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CLIMA REGION FREYRE

JULIO

AGOSTO

SEPTIEMBRE

Precipitaciones:
Corto plazo (hasta septiembre): Continuaremos transitando un periodo seco. Se espera que las lluvias se
mantengan por debajo de la media histérica o, en el mejor de los casos, en niveles normales para la época.
Esto responde a la dinamica estacional propia del invierno, reforzada por una circulacién de aire frio y seco
que limitara los volumenes de agua.

Mediano plazo (a partir de octubre): El escenario cambia positivamente. Los efectos del evento El Nifio
comenzaran a consolidarse hacia el ultimo trimestre del afo, traduciéndose en lluvias superiores a lo normal
en toda la region.

9 Temperaturas:
Julio y agosto: Presentaran un comportamiento mixto. Si bien seguiremos teniendo ingresos de aire frio y
registro de heladas, estos eventos alternaran con periodos mas templados. En el balance final, el promedio
térmico mensual se ubicara levemente por encima de la media histérica.
Primavera: Hacia octubre, la tendencia térmica se estabilizara, regresando a los valores promedio
habituales para la zona.
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AGRICULTURA

AREA SEMBRADA RINDE PRODUCCION
25/26 16,2 M. de has 32,1qqg/ha 51,5 M. de tns
% 2425 17,7 M. de has 30 qq/ha 49,5 M. de tns
" 25/26 10,2 M. de has 79,7 qq/ha 68 M. de tns
k 24/25 8,3 M. de has 71,3 qg/ha 50 M. de tns
Lo 2627 6,8 M. de has qq/ha M. de tns
4 25/26 7,1M. de has 43,7 qq/ha 29,5 M. de tns

Fuente: Bolsa de Comercio de Rosario

A diferencia del centro y oeste cordobés —donde
e = = el déficit hidrico se va tornando critico—, el
). R noreste de Cérdoba (zona de Freyre vy

& - alrededores) se mantiene en una franja de

transicion favorable, con niveles de agua util en el

perfil que oscilan entre el 50% y 70%. Si bien la
campanfna fina arranca con un piso de humedad
aceptable, se observa un retroceso de las
reservas desde el oeste, por lo que sera clave
monitorear la evoluciéon del perfil en los lotes que

van a trigo.
| . 2 g2
"? S | 80 SOJA $455.000
W Auenelperi(%) I MAiZ $257.954,89
A * 24/06/2026 40
' L TRIGO $295.737,68
B K GIRASOL $583.258,42
- SORGO $274.452,53

Fuente: SMN
Fuente: Camara Arbitral de Cereales Rosario.

’.f.r’ \ /4 %, Coop. Agricola, Ganadera Q
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AGRICULTURA

Rendimiento (t/ha) 3,800 3,400 2,800 8,500 8,000 3,000
Ingreo Bruto (USD/ha) 1260 1128 625 1753 1630 1506 1225
Gastos comerciales (USD/ha) 48 43 24 67 74 99 31
Flete (USD/ha) 106 99 83 183 239 225 m
Ingreso Neto (USD/ha) 107 986 518 1504 1317 1182 1084
Labores 86 69 86 155 86 83 83
Semillas 70 70 78 148 142 149 79
Curasemillas 5 5 2 6 0 0 0]
Herbicidas 93 72 26 98 82 92 63
Insecticidas 8 8 2 10 0 0 M
Fungicidas 5 5 il 16 0 0 0
Fertilizantes 21 17 183 199 222 129 83
Cosecha 95 85 75 150 122 13 92
Gastos P+1+P+C 382 329 463 783 655 566 410
Gerenciamiento 40 40 40 40 40 40 40
Alquiler 431 259 172 431 431 431 431
Margen neto campo 253 185 -416 249 191 144 202
arrendado
Margen neto campo propio 684 616 15 681 622 576 633

Ingresa en https://www.agbi.com.ar/#/ , edita los parametros y obtené tu margen personalizado.
En el tablero selecciona la region Centro de Santa Fe que comprende la zona de Freyre.

ot | G | ww | s | we |
N o N i s
11 2,6 15 2,2

10 UTA uSs/ha 11 = §7% 20 4 250% 12 4 208% 17 4 237%
Atrazina 90 u$s/100lt 18 25 ¥ -399% 42 a7 ¥ m2% 23 27 ¥ 172% 35 39 ¥ n7%
Flete 300 km u$s/300 km 0,1 01 == 65% 02 02 4 249% 01 01 4 207% 0.2 01 4 238%
Gasoil u$s/1001t 0,4 03 4 203% 09 06 4 359% 05 03 4 325% 07 05 4 355%
Glifosato 54% u$s/100lt 13 17 ¥ -369% 3,0 33 & 124% 16 19 ¥ -187% 25 28 ¥ 121%
MAP u$s/ton 2,4 25 == .529% 55 47 4P 148% 30 27 4 103% 46 40 4P 141%
Urea u$s/t 18 1,8 == 0% 42 35 4 175% 23 20 4P 134% 35 29 P 170%

Referencias:
Rel.: relacién mes actual / Rel. Prom.: relacién de los Ultimos 5 afios (60 meses lineales) / Var.: desvio de la relacion actual respecto de su
promedio historico, calculado sobre la base del valor actual.

1. Variacion positiva, el insumo se encarecié respecto del prom. historico ,l, Variacion negativa, el insumo esta mas barato que el prom.
histérico == Variacién minima de la RIP o se mantiene

Coop. Agricola, Ganad "
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AGRICULTURA

La relacion Glifosato/Soja (disponible) se mantuvo en 1,6, igual
% GLIFOSATO / SOJA que el mes anterior. Frente al promedio de los ultimos cinco
_ o anos, el indicador se ubica 18,7% por debajo, reflejando una
SOJA w 18'7/" mejora en el poder de compra del productor: se requiere
menos soja para adquirir una unidad de glifosato.

La relacion UREA/Maiz (disponible) es 4,2, mientras que el

. UREAIMAiZ mes anterior era 4,9. Frente al promedio de los ultimos cinco

MAI’Z anos, el indicador se ubica 17,5% por encima, reflejando una

) M + ]7’5% merma en el poder de compra del productor: se requiere mas
maiz para adquirir una unidad de urea.

La relacion UREA/Trigo (disponible) es 3,5, mientras que el
UREA [ TRIGO mes anterior era 4,5. Frente al promedio de los ultimos cinco
TR'GO anos, el indicador se ubica 17,0% por encima, reflejando una
M .|.'|7’o°/° merma en el poder de compra del productor: se requiere mas
trigo para adquirir una unidad de urea.

Soja/Trigo Soja/Maiz Maiz/Trigo Maiz/Girasol Girasol/trigo Girasol/Soja

Enero 148 167 89 55 162 110
Febrero 148 169 87 54 162 109
Marzo 145 170 85 53 160 110
Abril 133 161 83 53 155 116
Mayo 125 165 76 50 153 122
Junio 127 166 77 51 149 17
Promedio Julio 127 173 74 51 145 14
histérico Agosto 134 179 75 50 150 12
Septiembre 136 174 78 53 147 108
Octubre 147 178 82 56 148 101
Noviembre 153 179 86 53 161 105
Diciembre 149 171 87 55 159 107
Anual 141 171 82 52 157 m
Ultimo Afo 153 161 95 56 170 m
Mes anterior 151 176 86 45 191 127

Actual

Coop. Agricola, Ganad ‘
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GANADERIA

Ternero 160-180kg. Vaquillona Prefiada
Cotizaciones valores promedio
o pr $1.091.189 $ 2.399.706
de la ultima semana jun-26
Comparacion vs prom. ultimos 7 jun Prom. dlt. Var.Vs Prom. dlt. Var.Vs
Relacion  7jun prom. Relacibn  7jun prom.
Maiz 254.500 $/t. 4,3 9,4
Soja 460.000 $/t. 2,4 52
Trigo 292.500 s$/t. 3,7 8,2
Girasol 597.900 $/t. 1.8 4,0
RELACION MAIZ/NOVILLO?
Maiz/Nov. Maiz === Prom.2020/25 Maiz/Nov.  $ Maiz FAS
170 -~ 300.000
150 - 265.000
- 230.000
130 .
- 195.000 60 kg. novillo
10 o NN RRRRERRAERRRRRNRRNENN N 100000 por tonelada de maiz
- 125.000
90
- 90.000
70 -41,0%
- 55.000
50 ) T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 20000 VS prom' 2020/25
T T T T T ETNOD DO OO LWL LWLLWLLWLLLDLWOWWOWWOW O WOUO
FygoogaqgagaadYYaI YT
25g8ecB8E85535888sg8¢g8¢85 -16,6%
"La relacion Maiz/Novillo expresa cuantos kilos de Novillo son necesarios .
para comprar una tonelada de Maiz (BCR pizarra). VS Jun'25
RELACION TERNERO/NOVILLO?
Ternero/Novillo Prom. 2020/25
1,60
1,45 1,50 kg. novillo
1,30 por kilo de ternero
1,15 12,0%
vs prom. 2020/25
1,00 ) T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
ST ST ETNOD DD DWW WONLWLLLWLLWLWMO OO O OO
VYA Ggagagga e oggaqd 7.3%
56 8Ese 85 ES29085 885555 '
'_‘mmoc-cq)q_E('UE-—;'—'{U(AOC-OQJH_E(UE'_' VSJUI"]-25

La relacién Ternero/Novillo expresa cuantos kilos de Novillo son
necesarios para comprar un kilo de Ternero de 160-180 kg.

Fuente: AZ Group en base a datos de MAG de Cafiuelas SA., entresurcosycorrales.com, BCR, Mdrgenes Agropecuarios.
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GANADERIA

Ternero 160-180kg. Novillo 430-460kg.

Cotizaciones valores promedio

de la tltima semana jun-26 36.421/kg. $4.342/kg.
Comparacion vs prom. dltimos 7 jun Prom.dlt. Var.Vs Prom. dlt. Var.Vs
Relacion 7jun prom. Relacién 7jun prom.
Maiz 264.240 $/t. 41 78 -47% 61 94 -35%
Concentrado 468.995 $/t. 73 144 -49% 108 173 -38%
Verdeo Invierno 308.074 $/ha. 48 75 -36% 71 20 -21%
Pastura Recria 487.399 $/ha. 76 119 -36% 112 144 -22%
Urea 1.102.500 $/t. 172 240 -28% 254 293 -13%
Alambre 17/15 197.965 $/1000mts 31 64 -52% 46 78 -42%
Gasoil 226.700 $/100lts. 35 40 -12% 52 49 7%
Sanidad feedlot 7.682 $/cab. 1,2 1,4 -17% 1,8 1,7 1%
Flete 505.000 $/100km. 79 79 0% 116 [JEEEE
Coef. UTA 74.562 $/ha. 11,6 15,4 -24% 17,2 18,7 -8%
Salario Peén Rural 1.000.908 $/mes 156 227 -31% 231 275 -16%
Tierra Cria 3.000 USD/ha. 687 1.199 -43% 1.016 1.457 -30%
Tierra Invernada 9.000 USD/ha. 2.060 3.333 -38% 3.047 4.051 -25%

El cuadro indica cuantos kilos de cada categoria son necesarios para obtener el insumo con su
correspondiente unidad (cuadros celestes = kilos de la categoria necesarios).

Ademas, las celdas de la derecha a cada relacion de precio reflejan como se presenta esta relacion
frente al mismo mes de los ultimos siete anos. De este modo:

, la relacion se ubica en el percentil 25% mas barato de los ult. anos.
, la relacion se ubica dentro del promedio de los ultimos afos, entre el
percentil 25% y 75%.
Celdas rojas (caro), la relacion se ubica en el percentil 25% mas caro de los ultimos afnos.

Fuente: AZ Group en base a datos de MAG de Cafiuelas SA., entresurcosycorrales.com, BCR, Mdrgenes Agropecuarios.

Durante las primeras tres semanas del mes de En lo acumulado del mes en el Mercado

junio se evidencio una mayor oferta de hacienda
liviana, la cual impacté directamente en los
precios, generando un ajuste bajista de en torno
al 2-4% respecto al promedio de mayo. De este
modo, se completan tres meses consecutivos
de baja de precios para estas categorias.

Con un ajuste intermensual de alrededor
$200/kg, el promedio de junio para el ternero de
170kg se ubica en los $6419/kg (-3,4% vs may-
26). Comparado con el ultimo maximo de
$7000/kg de febrero, ajustdé un -8%. Todavia
resta ajuste bajista de precio, dado que la oferta
sera mas acotada en los proximos meses, en
base a estacionalidad.

Coop. Agricola, Ganadera

y de Consumo Freyre Ltda.

Agroganadero de Canuelas se evidencido un
comportamiento dispar en la evolucién de los
precios, regidos en parte por una variacion de la
oferta, y por una firmeza de precios en el
mercado.

En el caso de la hacienda liviana destino
mercado interno, el ajuste fue claramente
bajista, acentuado sobre las categorias mas
pesadas. Ajustaron sus valores promedio entre
un 3-6%, descendiendo de $4500/kg a
$4400/kg en el caso de los machos, y de
$4000/kg a $3700/kg en el caso de las
hembras.so a principios de mes.

{(4 AZ Group




LECHERIA

VU] OCLA Seisiens tactes VS. MAYO VS. PROM.
W Argentina 2025 ULT 3 ANOS

PRECIO

LI(E:(?I-'I\lESII'IélTJ-:—IEA -18,35% -23.00%

[$ CONSTANTES/L]

PRECIO

P constante 2053% -21.41%

[$ CONSTANTES/L]

Datos constantes en base a fuente OCLA e IPC-INDEC. Afio 2011 base 100.

PRECIO LECHE LIQUIDA POR PROVINCIA PRECIO LECHE LIQUIDA POR PROVINCIA

PARAMETROS COMPOSICION

$ 529,5 1 5 3
$ 478,17
$503,5
$ 495,8 igiénico-
’ s 506,1 Parametros $ por estratcf I'.nglenlco
s 509 9 composicional
’ Estrato RCS Estrato UFC 1 2 3
A| Menosde 201 | Menorde51 | 547,5 | 530,5 | 514,5
S 495 B s 53198 B|Entre 201y 301 Menorde51 | 564,9 | 507,7 | 513,1
’ C| Menosde 401 Menor a101 | 534,8 | 508,5 | 501,1
D| Entre 401y 601| Menora101 | 512,9 A 495,8 | 491,55
E/ Masde601 Cualquiera 524,3 | 491,7 | 488,1
% 2.7% [ Co;to_deﬁroduccién ® % de rentabilidad 600$/|t~ MAY-26

9% I

® | 537,0
9% 5032 4gsy 5160 520,2 | 4983 5068 5121 478,9 5057 550
482,9 500
450

5%
MILLONES DE LITROS

3% ° :(5)2 VS. MAY-25
1% % % 300 2,0 /0
2% % 250

-1,6% 200 VALOR EN US$

-4%
pz May-26 US$ MEP/ It

) 11%
vs. abr-26

Entre Rios

Villa Maria

Buenos Aires Oeste
Mary Sierras
Cordoba Sur

Santa Fe Central
Santa Fe Sur

Prom. Nacional

|
|
|
|
|
|
|
150
g | 0,36
g
2
3
gl
S 1
[Re—— ]
ya

L
Fuente OCLA. Calculo de rentabilidad no incl rrendamiento.

y de Consumo Freyre Ltda.
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LECHERIA

LECHE/SOJA

L.//Kg.
L./Kg. 125
0,70 ,
0,60 0,55 PN 1,00 0,9 =TT L 089
PRGN 0,51 pLd <
- ~ - \Ne
0,50 - ,/ ~e=- p2
27 NITN, L 0,75 !
- ’ - - =~
0,40 -~\__——"'" SeeT TS See=”
0,30 0,50
! < < < < n n n n L n © © ©
308 3§ § 8 8 8 8 8 3 8 8 3% L 2 % T % Y ooz oY oLoR
> = - > Q = > = £ > ] B > © =X Q ) c @© © =3 o ] c @© ©
g = § 2 b5 g g 2 § 2 ] g g £ & S [} € £ o c ] £ g

LECHE/GASOIL LECHE/PASTURA

L/L I./ha

5.0 1.100

4,7

45 l,ﬂ,S 1.000 915

42 ——-

40 ! 900 _-- Saoe-

3:7 ! 813 =

35 J 800 ¢

- -

3,2 - See=m==_ -

3,0 2,6 —,’ 700 —-———---o s

27 =

)5 cemmem—ao== 600

2,2

2,0 500

1,7 < < < < n n n n n n © © ©
< < < < n n n n n n © © © a Q o o o o o q o o o N N
S §F &8 § & 878 &8 & &8 & 8 & 7 £ 3 &2 3 ¢ 05 5 3 £ 3 ¢ o5 %
= 3 o 3 2 © = 3 o 3 2 © = e T 3 c b} £ e - 3 c @ = £
£ 3 < o £ £ a < o 1S =

it
LECHE/SALARIO \ LECHE/UREA
L.

L L/t.
) . 3.000

2200 ‘

2.100 -

2.000 _em==" ~~\_1-967 2.500

1.900 -

/ 1.947

1.800 o<’ 2.000 ?

1.700 -=~~3601 / -—-

1.600 —_ < -~

1.500 " 1.500 -

1400 =< e e — e e m—————

1.300 1000

1200 I 3 ¥ 3 8 8w 8 8 1
38§ 3 3§ &8 8 8 & &8 3 8 8 8 z E 2 3 o 5 z E 2
T 2 & 3 ¢ & T 32 §o 3 ¢ & 7 £ - 2 < ] £ £ - 2
£ 3 < @ E £ 2 < ] £ £

Las relaciones expresan cuantos litros de leche son necesarios para obtener el insumo con su correspondiente unidad.
Lineas punteadas gris son el promedio de la relacién de los ultimo tres afios.

Fuente: AZ Group en base a datos publicados por la Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca, BCRA, Revista Margenes Agropecuarios y CECHA.

Maiz Soja Gasoil Emplz ?daorioRural Pastura V;r\;:::;)nge UREA
$ 257,6/Kg. $ 454,84/Kg. $2.267/L. $1.000.908/mes  $465.690/ha  $ 288.990/ha US$ 840/t.
Leche $ 509/L. 0,5 0,9 4,5 1.967 915 568 2.307
8% 3% | 81% 37% 18% | 16% 37%

Aclaracion: el cuadro indica cuantos litros de leche son necesarios para obtener el insumo con su correspondiente unidad
y como se encuentra la relacion teniendo en cuenta el promedio del mes actual durante los ultimos cinco afos.

Las celdas en verde reflejan una mejor relacién compra/venta actual. Las celdas rojas reflejan una peor relacion
compra/venta actual. Respecto al promedio del mes actual de los ultimos cinco afos.

Elaborado por AZ Group en base a datos OCLA.
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Coop. Agricola, Ganadera
y de Consumo Freyre Ltda.

Bv. Belgrano 74 - Freyre (Cba.)
Cel. (3564) 241496
andrea(@coop-freyre.com.ar

Bv. 25 de Mayo 2498 - San Fco. (Cba.) sa$3°80e” §73003,0, 8050000, s HhReS
Cel. (3564) 584257 e 10O T e
Envia tu CV a: @ b o b ddndii
rrhh@coop-freyre.com.ar Tofel o%3 73 33 ° %0 32 e0e™

§ ganaderafreyre | %) ganaderafreyre.com.ar| coopganaderafreyre



	Diapositiva 1
	Diapositiva 2
	Diapositiva 5
	Diapositiva 6
	Diapositiva 7
	Diapositiva 8
	Diapositiva 9
	Diapositiva 10
	Diapositiva 11
	Diapositiva 12
	Diapositiva 13
	Diapositiva 15
	Diapositiva 16

