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El nivel general del Índice de precios al consumidor registró un alza mensual de 1,7% en agosto de 2026, y
acumuló en el año una variación de 21,3%.

La división de mayor aumento en el mes fue vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles (2,8%).
La segunda división con mayor incremento fue educación (2,5%).

Alimentos y bebidas no alcohólicas fue la división con mayor incidencia en la variación mensual en las
regiones, impulsada por aumentos en verduras, tubérculos, legumbres, frutas, pan y cereales.

ECONOMÍA
TIPO DE CAMBIO

J U N I O

DÓLAR OFICIAL DÓLAR CCL

oct-26 nov-26 dic-26 ene-27 feb-27 ago-27 2026 Fuente

19,7% 21,3% 22,5% 21,7% 20,2% 21,3% 11,4% ROFEX

1,6% 1,8% 1,9% 1,8% 1,7% ROFEX

1,7% 1,6% 1,7% 1,6% 1,6% 20,9% 29,9% REM

2,0% 1,9% 1,9% 1,9% 1,9% 25,6% 23,4% REM

REM: Relevamiento de expectativas de mercado BCRA.
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DÓLAR MEP

Var. vs BNA billete venta

21,3%
Tipo de cambio 

posición ago-27 

(ROFEX)
1.856

RELEVAMIENTO DE EXPECTATIVAS DE MERCADO - RESUMEN

DESTACADOS

vs últ. sem. vs últ. sem. vs últ. sem. vs últ. sem.

0,0% 0,0% 0,8% 1,3%

vs. sept-25 vs. sept-25 vs. sept-25 vs. sept-25

7,0% 7,7% 5,4% 10,6%

Cotizaciones al cierre del 11/9

Venta

1.509
Divisa BNA

1.530 1.538 1.604
Billete BNA Brecha vs oficial 0,53% Brecha vs oficial 4,83%

Venta Venta Venta

Fuente: INDEC.



SITUACIÓN FENÓMENO ENSO
El progresivo ascenso de las temperaturas en la porción central del Océano Pacífico
ha terminado de consolidar el desarrollo del fenómeno El Niño. Dada la magnitud
alcanzada por este calentamiento, existe una alta probabilidad de que el evento
derive en una intensidad de categoría fuerte a muy fuerte, con capacidad para
generar impactos significativos y de gran alcance en vastos sectores del escenario
agrícola global.

CLIMA
ESTADO ACTUAL: EL NIÑO

LLUVIAS → La consolidación de El Niño impulsará precipitaciones superiores a los
promedios normales a partir de la primavera. Esta dinámica favorecerá la frecuencia y
distribución de los eventos, generando un superávit hídrico sobre la franja central y
oriental del país, aunque con cierta irregularidad durante el mes de septiembre.

TEMPERATURA → Las marcas térmicas se mantendrán dentro de los valores medios
o incluso por debajo de lo normal en la mayor parte del territorio nacional entre
septiembre y noviembre. Las proyecciones iniciales sugieren un comienzo de
primavera con temperaturas atenuadas y alejadas de registros extremos, una
condición favorecida de manera directa por la persistencia de un ambiente de
elevada humedad.

Mm por encima de los niveles medios

Mm por debajo de los niveles medios

Temp por encima de los niveles medios

Temp por debajo de los niveles medios
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CLIMA REGIÓN FREYRE
PERSPECTIVAS CLIMÁTICAS: ANOMALÍAS

PRECIPITACIONES TEMPERATURAS

SEPTIEMBRE

OCTUBRE

NOVIEMBRE

Precipitaciones:
Para el período octubre-enero, las precipitaciones irán de menor a mayor en la zona de Freyre. Octubre
mostrará una señal poco definida con registros cercanos a la media o levemente deficitarios, para dar paso a
un bimestre más favorable en noviembre y diciembre con lluvias superiores al promedio. El escenario hídrico
se potenciará hacia enero bajo la consolidación de El Niño, incrementando de manera significativa la oferta
de agua y la probabilidad de eventos intensos. En síntesis, la región evolucionará desde una primavera con
relativa irregularidad hídrica hacia un inicio de verano con un marcado superávit pluvial.

Temperaturas:
Octubre iniciará con valores dentro de los promedios normales, favoreciendo un arranque de primavera
moderado y con menor persistencia de irrupciones frías. Durante noviembre y diciembre se prevé un cambio
de escenario, con marcas térmicas que tenderán a ubicarse por debajo de los valores medios. Hacia enero,
las temperaturas comenzarán a estabilizarse y aproximarse nuevamente a los parámetros históricos,
conservando apenas un leve sesgo inferior en buena parte de la región.



AGRICULTURA
PANORAMA ACTUAL DEL MERCADO

Dudas en la producción 
de EE.UU.

• El USDA sigue sin ajustar rinde, se espera 
que lo haga y reduzca la producción.

• Estado de cultivo bueno/excelente, por 
debajo del promedio de los últimos 5 
años.

• Argentina con probabilidades de una 
nueva campaña muy buena.

• El foco estará en el clima de Brasil como 
evento disruptivo

Situación productiva en 
hemisferio sur

DEMANDA

• La demanda de China sobre EEUU está en 
valores por encima del promedio de los 
últimos 5 años.

• La demanda para molienda se mantiene 
firme.

• Encuentro Trump-Xi

• Decisión FED sobre tasas.

• Clima mediano plazo.

• Conflictos bélicos.

Qué seguir:

Dudas sobre producción 
de EE.UU.

• El USDA ajustó los rindes en maíz y
podría seguir recortando.

• Posibilidad de menor oferta.

• El área sembrada no bajará tanto 
como se esperaba. El foco estará en 
el clima.

• La safrinha será clave para la 26/27

Situación productiva en 
hemisferio sur

DEMANDA
• El mundo demanda maíz a valores 

históricamente altos.

• Consumo doméstico firme junto con 
stocks finales menores.

• Decisión de la FED sobre tasas.

• Clima de mediano plazo.

• Conflictos bélicos.

Qué seguir:

Producción hemisferio 
norte

• El hemisferio norte cierra con mermas 
en varios países, pero Rusia y Ucrania 
no presentan reducción.

• Los ojos están puestos en el conflicto 
bélico de Mar Negro.

• El Niño impacta negativamente sobre 
Australia.

• Argentina y Brasil con excesos de 
precipitaciones.

Situación productiva en 
hemisferio sur

DEMANDA

• La demanda está selectiva, pero 
monitoreando la situación en Mar 
Negro.

• Desde lo regional, Brasil va a más
dependencia de importaciones.

• Conflicto entre Rusia y Ucrania.

• Clima en el hemisferio sur.

• Decisión de la FED sobre tasas.

Qué seguir:



AGRICULTURA

ÁREA SEMBRADA RINDE PRODUCCIÓN

26/27

26/27

26/27

25/26

25/26

25/26

16,7 M. de ha

16,4 M. de ha

10,6 M. de ha

11 M. de ha

6,95 M. de ha

7,1 M. de ha

qq/ha

32,1 qq/ha

qq/ha

76,6 qq/ha

qq/ha

43,7 qq/ha

M. de t

51,5 M. de t

M. de t

70,5 M. de t

M. de t

29,5 M. de t

Se observa una paulatina reducción en las reservas de
agua útil del perfil, consecuencia de la falta de
precipitaciones que sostengan la humedad alcanzada
meses atrás. El análisis del mapa evidencia una clara
disparidad entre el sector oriental y las regiones centro
y norte del país. Esta brecha se consolidará durante la
próxima campaña, en función de un escenario
dominado por el fenómeno El Niño, cuyos impactos
más sólidos se concentrarán de la franja central hacia
el este, incrementando la probabilidad de excesos
hídricos.

SOJA

MAÍZ

TRIGO

GIRASOL

SORGO

$518.425,00

$271.437,50

$330.539,45

$746.926,60

$275.535,20

ESTIMACIONES DE LA CAMPAÑA

PRECIOS PROMEDIO PIZARRA
AGOSTO 2026

ESTADO DE AGUA ÚTIL

Fuente: SMN

Fuente: Cámara Arbitral de Cereales Rosario.

Fuente: Bolsa de Comercio de Rosario



AGRICULTURA
MÁRGENES AGRÍCOLAS – REGIÓN FREYRE

Ingresá en https://www.agbi.com.ar/#/ , editá los parámetros y obtené tu margen personalizado. 
En el tablero seleccioná la región Centro de Santa Fe que comprende la zona de Freyre.

RELACIÓN INSUMO/PRODUCTO (DISPONIBLE)

Referencias: 
Rel.: relación mes actual / Rel. Prom.: relación de los últimos 5 años (60 meses lineales) / Var.: desvío de la relación actual respecto de su 
promedio histórico, calculado sobre la base del valor actual.

Variación positiva, el insumo se encareció respecto del prom. histórico Variación negativa, el insumo está más barato que el prom.

histórico             Variación mínima de la RIP o se mantiene

Soja de 
Primera

Soja de 
Segunda Trigo Trigo-Soja Maíz 

Temprano
Maíz 

Tardío Girasol Sorgo

Rendimiento (t/ha) 3,800 3,400 2,800 8,500 8,000 3,000 6,000

Ingreso Bruto (USD/ha) 1362 1219 666 1885 1766 1638 1308 1104

Gastos comerciales 
(USD/ha) 52 46 25 72 80 108 33 61

Flete (USD/ha) 101 95 79 174 228 215 106 161

Ingreso Neto (USD/ha) 1209 1078 562 1639 1458 1315 1169 882

Labores 92 74 92 166 92 88 88 88
Semillas 70 70 78 148 142 149 79 52

Curasemillas 5 5 2 6 0 0 0 0
Herbicidas 92 71 26 97 81 91 62 53
Insecticidas 8 8 2 10 0 0 11 6
Fungicidas 4 4 11 15 0 0 0 0

Fertilizantes 21 17 156 173 190 106 78 108
Cosecha 102 91 75 150 132 123 98 83

Gastos P+I+P+C 394 340 442 766 638 558 416 390
Gerenciamiento 40 40 40 40 40 40 40 40

Alquiler 466 280 186 466 466 466 466 466

Margen neto campo 
arrendado 309 418 -107 367 314 251 247 -14

Margen neto campo propio 775 697 79 833 780 717 713 452

Rinde indiferencia (t/ha) 
campo arrendado 2,828 2,081 3,333 6,671 6,471 2,366 6,095

https://www.agbi.com.ar/#/


AGRICULTURA

SOJA -39%
GLIFOSATO / SOJA

DESTACADOS RELACIÓN INSUMO/PRODUCTO 

La relación glifosato/soja (disponible) se encuentra en 1,4,
levemente por debajo al mes anterior. Frente al promedio de
los últimos cinco años, el indicador se ubica 39% por debajo,
reflejando una mejora en el poder de compra del productor: se
requiere menos soja para adquirir una unidad de glifosato.

MAÍZ -14,2%

UREA / MAÍZ

TRIGO -17,8%
UREA / TRIGO

La relación urea/trigo (disponible) es 2,5, mientras que el mes
anterior era 2,9. Frente al promedio de los últimos cinco años,
el indicador se ubica 17,8% por debajo, reflejando una mejora
en el poder de compra del productor: se requiere menos trigo
para adquirir una unidad de urea.

La relación urea/maíz (disponible) es 3, mientras que el mes
anterior era 3,2. Frente al promedio de los últimos cinco años,
el indicador se ubica 14,2% por debajo, reflejando una mejora
en el poder de compra del productor: se requiere menos maíz
para adquirir una unidad de urea.

RELACIONES ENTRE PRODUCTOS
PRECIOS DISPONIBLE EN U$S/T

DATO Soja/Trigo Soja/Maíz Maiz/Trigo Maíz/Girasol Girasol/trigo Girasol/Soja

Promedio 
histórico

Enero 1,48 1,67 0,89 0,55 1,62 1,10

Febrero 1,48 1,69 0,87 0,54 1,62 1,09

Marzo 1,45 1,70 0,85 0,53 1,60 1,10

Abril 1,33 1,61 0,83 0,53 1,55 1,16

Mayo 1,25 1,65 0,76 0,50 1,53 1,22

Junio 1,27 1,66 0,77 0,51 1,49 1,17

Julio 1,31 1,74 0,75 0,49 1,53 1,17

Agosto 1,36 1,80 0,76 0,48 1,59 1,16

Septiembre 1,36 1,74 0,78 0,53 1,47 1,08

Octubre 1,47 1,78 0,82 0,56 1,48 1,01

Noviembre 1,53 1,79 0,86 0,53 1,61 1,05

Diciembre 1,49 1,71 0,87 0,55 1,59 1,07

Anual 1,41 1,71 0,82 0,52 1,57 1,11

Último Año 1,53 1,61 0,95 0,56 1,70 1,11

Mes anterior 1,60 1,79 0,89 0,41 2,18 1,36

Actual 1,57 1,85 0,85 0,38 2,26 1,44
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Ternero/Novillo Prom. 2020/25

GANADERÍA
RELACIONES DE PRECIO:

¿CUÁNTAS TONELADAS DE GRANO NECESITO PARA COMPRAR HACIENDA?

RELACIÓN MAÍZ/NOVILLO1

RELACIÓN TERNERO/NOVILLO2

por tonelada de maíz

vs prom. 2020/25

vs sep-25

69 kg. novillo

-31,5%

-13,1%

por kilo de ternero

vs prom. 2020/25

vs sep-25

10,0%

1,53 kg. novillo

14,7%

294.520
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$ Maiz FASMaíz/Nov. Maíz Prom. 2020/25 Maíz/Nov.

1La relación maíz/novillo expresa cuántos kilos de Novillo son necesarios para comprar una tonelada 
de Maíz (BCR pizarra).

2La relación ternero/novillo expresa cuántos kilos de Novillo son necesarios para comprar un kilo de 
ternero de 160-180 kg. 

Fuente: AZ Group en base a datos de MAG de Cañuelas SA., entresurcosycorrales.com, BCR, Márgenes Agropecuarios. 

Relación

Prom. últ. 

7 sept

Var. Vs 

prom. Relación

Prom. últ. 

7 sept

Var. Vs 

prom.

Maíz 299.000 $/t. 3,7 2,3 59% 7,8 5,0 57%

Soja 560.000 $/t. 2,0 1,3 57% 4,2 2,7 54%

Trigo 341.400 $/t. 3,2 1,9 73% 6,8 4,0 71%

Girasol 759.500 $/t. 1,5 1,2 19% 3,1 2,6 18%

Comparación vs prom. últimos 7 sept

$ 2.336.966

Vaquillona Preñada

Cotizaciones valores promedio 

de la última semana sept-26

Ternero 160-180kg.

$ 1.105.154



GANADERÍA
RELACIONES DE PRECIO

CRÍA, INVERNADA Y MERCADO AGROGANADERO

El mercado de invernada mantiene una tónica
estable respecto de agosto, aunque con
correcciones más marcadas en las hembras. El
ternero de 170kg promedió $6.504/kg, 1,1% por
debajo del mes anterior. Entre las hembras, las
vaquillonas de 160kg y 180kg registraron bajas
de 3% y 2,2%, respectivamente, mientras que
las de 290-320kg promediaron $4.800/kg, con
una caída del 5,4%. A nivel regional, Córdoba
concentró la mayor corrección, con el ternero de
170kg en $6.342/kg, 2,4% menos que el período
previo, seguida por Santa Fe, con una baja del
1,9%. En distintas zonas, las precipitaciones y
los excesos de agua comienzan a incidir sobre
las decisiones de los productores: las
dificultades para movilizar y sostener la
hacienda en determinados ambientes pueden
anticipar ventas y agregar oferta puntual al
mercado, presionando sobre las cotizaciones.

El MAG muestra una tendencia bajista en
septiembre, con las mayores correcciones
concentradas en las categorías destinadas al
mercado interno. Los novillitos de hasta 390kg
promedian $4.735/kg, 3,8% menos que en
agosto, mientras que las vaquillonas de hasta
390kg retrocedieron 4,1%. La menor capacidad
de compra del consumidor continúa limitando la
posibilidad de trasladar subas al mostrador y,
por esa vía, condiciona la formación de precios
de estas categorías. En el segmento exportador,
en cambio, las vacas conserva buena registraron
una mejora del 3,2% intermensual, mientras que
los novillos pesados de más de 460kg cayeron
1,5%. En este último caso, la menor actividad de
la demanda durante las festividades judías,
asociada al retiro temporal de los rabinos de los
establecimientos de faena, contribuyó a explicar
la corrección.

El cuadro indica cuántos kilos de cada categoría son necesarios para obtener el insumo con su 
correspondiente unidad (cuadros celestes = kilos de la categoría necesarios). 
Además, las celdas de la derecha a cada relación de precio reflejan cómo se presenta esta relación 
frente al mismo mes de los últimos siete años. De este modo: 
Celdas verdes (barato), la relación se ubica en el percentil 25% más barato de los últ. años. 

Celdas amarillas (normal/promedio), la relación se ubica dentro del promedio de los últimos años, entre el 

percentil 25% y 75%. 

Celdas rojas (caro), la relación se ubica en el percentil 25% más caro de los últimos años. 

Relación

Prom. últ. 

7 sept

Var. Vs 

prom. Relación

Prom. últ. 

7 sept

Var. Vs 

prom.

Maíz 299.000 $/t. 46 75 -39% 67 100 -33%

Concentrado 522.314 $/t. 80 129 -38% 116 170 -31%

Verdeo Invierno 315.903 $/ha. 49 73 -33% 70 97 -27%

Pastura Recría 508.699 $/ha. 78 117 -33% 113 156 -27%

Urea 893.520 $/t. 137 258 -47% 199 344 -42%

Alambre 17/15 198.015 $/1000mts 30 64 -52% 44 86 -49%

Gasoil 226.500 $/100lts. 35 36 -4% 50 48 5%

Sanidad feedlot 7.908 $/cab. 1,2 1,6 -23% 1,8 2,1 -15%

Flete 436.600 $/100km. 67 75 -11% 97 100 -3%

Coef. UTA 75.062 $/ha. 11,5 15,2 -24% 16,7 20,2 -17%

Salario Peón Rural 1.088.359 $/mes 167 234 -29% 243 312 -22%

Tierra Cría 3.200 USD/ha. 753 1.195 -37% 1.091 1.575 -31%

Tierra Invernada 9.500 USD/ha. 2.236 3.316 -33% 3.239 4.386 -26%

$ 4.487/kg.

Novillo 430-460kg.

Cotizaciones valores promedio 

de la última semana sept-26
$ 6.501/kg.

Ternero 160-180kg.

Comparación vs prom. últimos 7 sept

Fuente: AZ Group en base a datos de MAG de Cañuelas SA., entresurcosycorrales.com, BCR, Márgenes Agropecuarios. 
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$ const./lt. Costo de Producción ($/lt.) Leche Cruda ($/lt.)

$ 571,8 

$ 504,7 
$ 529,6 

$ 524,1 $ 534,2 
$ 531,0 

$ 522,8 $ 558,3 

LECHERIA
PRECIOS E INDICADORES LOCALES

PRECIO LECHE LÍQUIDA POR PROVINCIA PRECIOS POR CALIDAD DE LECHE LÍQUIDA

PRECIO 
CONSTANTE 

LECHE LÍQUIDA 
[$ CONSTANTES/L]

PRECIO 
CONSTANTE 

SÓLIDOS ÚTILES 
[$ CONSTANTES/L]

VS. PROM. 
ÚLT 3 AÑOS

AGOSTO
2026

VS. AGOSTO 
2025

$ 535,1

$ 7 .269

-1 5,30%

-1 5,38%

-21 ,94%

-23,82%

>6,89% 6,89%<>6,67% <= 6,67%

3

PARÁMETROS COMPOSICIÓN

1 2

PRECIO DE VENTA DE LECHE Y COSTO DE PRODUCCIÓN NACIONAL HISTORICO

1.115 2,3%
MILLONES DE LITROS

7.515

A G O -2 6

1.115 2,3% 6,6%

4,5%7.515

V S .  A G O -2 5

ago-26 US$ MEP/ lt

vs. jul-26

0,6%

0,35

Datos constantes en base a fuente OCLA e IPC-INDEC. Año 2011 base 100.

VALOR EN US$

1 2 3

A 589,9 537,2 540,4

B 579,6 546,6 533,6

C 557,6 529,8 529,8

D 533,0 523,0 522,8

E 548,0 521,8 515,9

$ por estrato higiénico-

composicional

Menos de 201 Menor de 51

Entre 401 y 601 Menor a 101

Mas de 601 Cualquiera

Entre 201 y 301 Menor de 51

Menos de 401 Menor a 101

Parametros

Estrato RCS Estrato UFC

Fuente: OCLA. Costos de producción: en agosto se repiten los valores de julio. Cálculo de rentabilidad no incluye arrendamiento.

PRODUCCIÓN



Aclaración: el cuadro indica cuántos litros de leche son necesarios para obtener el insumo con su correspondiente unidad y cómo se 
encuentra la relación teniendo en cuenta el promedio del mes actual durante los últimos cinco años. 

Las celdas en color verde reflejan una mejor relación compra/venta actual. Las celdas rojas reflejan una peor relación compra/venta actual 
respecto al promedio de los últimos cinco años. 

Maíz Soja Gasoil
Salario 

Empleado Rural
Pastura

Verdeo de 

Invierno
UREA

$ 270,5/Kg. $ 540,00/Kg. $ 2.265/L. $ 1.088.359/mes $ 503.435/ha $ 314.514/ha US$ 584/t.

Leche $ 535/L. 0,5 1,0 4,2 2.034 941 588 1.637

-2% 11% 69% 22% 17% 16% -10%

Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos OCLA.

LECHERIA
RELACIONES INSUMO/PRODUCTO

LECHE/GASOIL

LECHE/MAÍZ LECHE/SOJA

LECHE/PASTURA

LECHE/SALARIO LECHE/UREA

Las relaciones expresan cuántos litros de leche son necesarios para obtener el insumo con su correspondiente unidad. 
Líneas punteadas de color gris representan el promedio de la relación de los último tres años. 
Fuente: AZ Group en base a datos publicados por la Secretaría de Agricultura, Ganadería y Pesca, BCRA, Revista Márgenes Agropecuarios y CECHA.

RELACIONES DE PRECIO VS PROMEDIO ÚLTIMOS 5 AÑOS
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